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Wprowadzenie

(niniejszg cze$¢ uzupekniajg wytyczne stosowania WS1 — WS10)

1.

Kluczowe terminy i stwierdzenia stosowane w standardzie zostaly podkreSlone przy ich
pierwszym uzyciu. Tam gdzie zamieszczony w tresci standardu termin lub stwierdzenie nie sg
wyczerpujaco  zdefiniowane,  dodatkowe  objasnienia  umozliwiajgce  prawidlowe
zinterpretowanie ich znaczenia sg zawarte w Zalgczniku 1.

Zawarte w standardzie odniesienia do krajowych standardéow badania (KSB), krajowych
standardow przegladu (KSP), krajowych standardéow ustug atestacyjnych innych niz badanie
i przeglad (KSUA), krajowych standardow ustug pokrewnych (KSUP), krajowych standardow
kontroli jakosci (KSKJ) oraz zasad etyki zawodowej biegtych rewidentéw dotyczg odpowiednio
regulacji przyjetych uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz zatwierdzonych
przez Komisj¢ Nadzoru Audytowego. Jezeli w tresci standardu jest mowa o innych niz niniejszy
,standardach”, bez wskazania, ze sg to standardy krajowe, odniesienia te nalezy rozumie¢
szerzej, czyli jako standardy wskazane w poprzednim zdaniu i/lub standardy obowigzujace lub
wynikajace z praktyki poza Polskg, ktorych zastosowanie jest niezbedne w okolicznosciach
realizacji danego zlecenia.

Celem niniejszego standardu jest ustalenie zasad i wytycznych dotyczacych postgpowania
bieglego rewidenta (firmy audytorskiej lub odpowiednio osoby lub 0s6b w gtownym stopniu
odpowiedzialnych za realizacj¢ zlecenia w imieniu firmy audytorskiej), ktore majg
zastosowanie w przypadku, gdy $wiadczy on uslugi objete standardem. Standard reguluje
szczegotowo kwestie dla kogo te ustugi moga by¢ §wiadczone, jaki jest cel $wiadczenia tych
ustug i jakie sa minimalne wymogi dotyczace jakosci $wiadczonych ustug. Niniejszy standard
jest oparty na zasadzie, ze w ramach §wiadczonej ustugi:

(a) czlonkowie zespolu wykonujacego zlecenie, w tym osoba dokonujaca przegladu kontroli
jakosci zlecenia podlega wymogom etycznym przewidzianym przepisami prawa
i regulacjami,

(b) Dbiegly rewident wykonujacy zlecenie jest czlonkiem firmy audytorskiej, ktora stosuje
KSKJ, azasady i procedury stosowane przez firme¢ audytorska, ktdrych opracowanie
i wdrozenie jest wymagane przez KSKIJ, obejmuja rowniez ustugi bedace w zakresie
niniejszego standardu.

Przeprowadzenie transakcji papierami warto$ciowymi 1 zwigzane z tym przygotowanie

dokumentu, na podstawie ktorego jego uzytkownicy moga podja¢ decyzje inwestycyjne
(nazywanego dalej prospektem) naktada na osoby zaangazowane takie jak:

(a) jednostke, ktorej dotyczg papiery wartosciowe bedace przedmiotem transakcji (w dalszej
czesci nazywanej jednostka) oraz osoby ja reprezentujace,

(b)  osoby oferujace lub zbywajace papiery wartosciowe,

(c) podmiot zawodowo zajmujacy si¢ posrednictwem w obrocie papierami wartosciowymi
(w tym firmy inwestycyjne, domy maklerskie, banki, banki inwestycyjne),

nazywane dalej lgcznie osobami odpowiedzialnymi za transakcje papierami warto$ciowymi
obowigzek zapewnienia, aby informacje przekazywane inwestorom w tresci prospektu spetniaty

wymogi okreslone w odpowiednich przepisach prawa lub regulacjach wtasciwych dla danego
rynku lub w praktyce stosowanej na danym rynku, na ktorym dane papiery wartoSciowe sg
oferowane lub dopuszczane do obrotu (w dalszej cze$ci nazywanego rynkiem docelowym), byly
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prawdziwe, rzetelne i kompletne oraz nie wprowadzaly w blad i nie pomijaty istotnych z punktu
widzenia inwestorow kwestii. Przepisy prawa nakladaja na takie osoby zobowiazanie do
dochowania procedur nalezytej starannosci (due diligence), a w pewnych sytuacjach umozliwiajg
unikniecie lub ograniczenie odpowiedzialnosci jezeli osoba taka udowodni, ze dochowata
procedur nalezytej starannosci.

Kwestia zakresu ujawnianych informacji, istotnosci jej pominigcia a takze gdzie lezy granica
nalezytej starannos$ci i co jest dowodem jej dochowania nie jest jednolicie uregulowana i zalezy
od wielu czynnikow, w szczegdlnosci od rodzaju papieréw warto§ciowych oraz od rynku
docelowego. Osoby odpowiedzialne za transakcje papierami wartosciowymi, w celu zapewnienia
dochowania  procedur nalezytej staranno$ci, zazwyczaj korzystaja ze  wsparcia
wyspecjalizowanych doradcow (w tym w szczegolnosci doradcow finansowych, doradcow
prawnych, oraz innych ekspertow), ktorzy pomagaja im zapewni¢ zgodno$¢ z wymogami prawa
i praktykami na rynkach docelowych. W celu zapewnienia dochowania nalezytej starannosci,
osoby odpowiedzialne za transakcje papierami warto§ciowymi, moga zwroci¢ si¢ do biegtego
rewidenta (a w szczegdlnoSci bieglego rewidenta badajgcego sprawozdania finansowe danej
jednostki) o wykonanie okreslonych procedur i wydanie raportdéw w obszarach bedacych domeng
jego zawodowej dziatalnosci. Standard reguluje kwestie wykonania tych procedur przez bieglego
rewidenta w takich sytuacjach.

Standard zawiera ogodlne wytyczne dotyczace wydawanych raportow i procedur z tym
zwigzanych na potrzeby transakcji papierami wartoSciowymi. Nie wyklucza sig¢, ze wraz
z rozwojem zapotrzebowania na ustugi bieglego rewidenta w obszarze objetym standardem bedg
wydawane dodatkowe standardy us$ci$lajace stosowane procedury, sposob postgpowania
i formaty raportowania dla szczegdlnego typu raportow. Przyklady rodzajow raportow, ktore
moglyby by¢ wydane zgodnie z tym standardem sa zawarte w zalaczniku 2 i sa zamieszczone
wylacznie w celach informacyjnych.

Adresaci i cel ustugi objetej standardem

(niniejszg czes$¢ uzupetniajg wytyczne stosowania WS11)

S.

Ustugi opisane w niniejszym standardzie moga by¢ wykonywane wylgcznie na rzecz:
(a) jednostki, lub

(b) jednostki i jednej lub wigcej innych osdb odpowiedzialnych za transakcje papierami
warto$ciowymi

nazywanych dalej adresatami.

Celem ustug objetych niniejszym standardem jest wykonanie przez bieglego rewidenta
czynnosci wylgcznie w zwigzku z obowigzkami adresatow w udokumentowaniu i udowodnieniu
dochowania procedur nalezytej starannosci zwigzanymi =z transakcjami papierami
wartosciowymi, ktére wynikajg z wymogdéw prawnych lub praktyk obowigzujacych na rynku
docelowym.

Zakres standardu

(niniejszg cze$¢ uzupetniajg wytyczne stosowania WS12-WS16)

7.

Standard ma zastosowanie wylacznie do ustug polegajacych na wykonaniu uzgodnionych
procedur zleconych bieglemu rewidentowi wylgcznie przez adresatow polegajacych na:
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(a) wydaniu raportow dotyczacych kondycji ekonomiczno-finansowej oraz listow
poswiadczajacych nazywanych dalej raportami prywatnymi adresowanych do tych osob
lub

(b)  wykonaniu innych procedur zwigzanych z transakcjami papierami wartoSciowymi
okreslonych w paragrafach 43 do 48 ograniczonych zakresem wskazanym w niniejszym
standardzie,

w sytuacji gdy prospekt obejmuje sprawozdanie lub sprawozdania bieglego rewidenta
(nazywane dalej raportami publicznymi) dotyczace jednostki i wydane przez tego biegltego
rewidenta lub gdy ten biegly rewident jednoczesnie ze $wiadczeniem ustug objetych standardem
przeprowadza lub planuje przeprowadza¢ zlecenie skutkujace wydaniem raportu publicznego
dotyczgcego jednostki, a uslugi zwigzane z tym zleceniem sg $wiadczone w okresie, w ktorym
biegly rewident jest objety ograniczeniami wynikajacymi z koniecznosci zachowania
niezaleznosci wobec jednostki okre§lonymi przepisami prawa, standardami badania, przegladu
lub atestacji lub kodeksu etyki.

Standard nie ma zastosowania, gdy nie sg spelnione warunki opisane w paragrafic od 5 do 7
standardu. W szczegdlnosci standard nie ma zastosowania jezeli:

(a) zleceniodawcg lub adresatem $wiadczonych ustug jest osoba inna niz osoba
odpowiedzialna za transakcje papierami warto$ciowymi (np. gdy jest nim ostateczny
nabywca papierow wartosciowych), lub

(b) ushuga jest swiadczona w celu innym niz umozliwienie adresatom udokumentowania
i udowodnienia, ze dochowali nalezytej staranno$ci przy przeprowadzaniu transakcji
papierami wartosciowymi (due diligence defence) — np. gdy jej glownym celem jest
wsparcie w podejmowaniu decyzji ekonomicznych o nabyciu papieréw wartosciowych.

Biegly rewident inny niz wskazany w paragrafie 7 moze stosowa¢ standard jezeli wszystkie
pozostate warunki zawarte w paragrafach od 5 do 7 sa spelione. Standard nie zabrania
wykonywania innych ustug nie spetniajgcych kryteriow opisanych w paragrafach od 5 do 7
powyzej, na rzecz jednostki lub innych os6b odpowiedzialnych za transakcje papierami
wartosciowymi lub stron trzecich jezeli nie jest to sprzeczne z przepisami prawa, standardami
badania, przegladu lub atestacji lub kodeksem etyki. Jezeli standard nie ma zastosowania, ale
okoliczno$ci sa zblizone do tych opisanych w paragrafie od 5 do 7 zaleca sig, aby biegly
rewident poinformowat adresatéw o jego niestosowaniu.

Do uslug objetych zakresem niniejszego standardu nie ma zastosowania KSUP 4400.
Odwotania do KSUA 3000 (Z) majg zastosowanie w sytuacjach przewidzianych w niniejszym
standardzie. Za wyjatkiem paragrafow 43 do 45 standard nie dotyczy wydawania raportow
publicznych. Ich wydanie oraz procedury z tym zwigzane reguluja odpowiednio standardy
badania, przegladu lub innych ustug atestacyjnych.

Przyjecie i kontynuacja zlecenia

(niniejszg czg$¢ uzupekniajg wytyczne stosowania WS17-WS18)

1.

12.

Biegly rewident przyjmuje (lub kontynuuje) zlecenie tylko wtedy, gdy na podstawie posiadanej
wiedzy o zleceniu nic nie zwrdcilo jego uwagi, co wskazywaloby, ze nie spetnione bedg przez
niego wymogi kodeksu etyki.

Biegly rewident przyjmuje (lub kontynuuje) zlecenie wtedy i tylko wtedy, gdy:
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(a) oczekuje, ze zakres zleconych mu procedur uzgodnionych z adresatami begdzie
wystarczajacy do wydania raportu prywatnego,

(b)  oczekuje, ze bedzie w stanie dochowa¢ procedur przewidzianych przez niniejszy standard
oraz standardy obowigzujace dla ushug bieglego rewidenta na rynku docelowym, jezeli
zamierza si¢ na nie powolywac w raportach prywatnych,

(¢) posiada odpowiednie zasoby oraz wraz z zespolem, ktorym kieruje, odpowiednie
kompetencje zawodowe do wykonania zlecenia,

(d) jest przekonany, ze spetnia i bedzie spetnial wymogi niezaleznosci przewidziane prawem
i standardami badania, a w ograniczonych sytuacjach, w ktoérych nie spetnia wymogéw
niezalezno$ci, przedstawi ten fakt osobom odpowiedzialnym za transakcje papierami
warto$ciowymi.

Uzgadnianie warunkow zlecenia

(niniejszg cze$¢ uzupetniajg wytyczne stosowania WS19-WS22)

13.

14.

15.

16.

17.

Biegly rewident uzgadnia warunki wykonania zlecenia z jednostkg oraz, gdzie ma to
zastosowanie, z innymi adresatami. Wszystkie warunki zlecenia powinny by¢ udokumentowane
na piSmie, a ustalenie kto jest adresatem powinno z nich jasno wynikac.

Warunki zlecenia powinny wskazywaé wyraznie na cel i zakres wykonywanego zlecenia oraz
ograniczenia z tego wynikajace. Wskazujg one rowniez na fakt, ze biegly rewident przyjat
zlecenie oraz okreslaja zakres jego odpowiedzialnosci za wykonywane zlecenie, jak tez zakres
odpowiedzialnosci jednostki i innych adresatow.

W ramach warunkéw zlecenia uzgadniany jest szczegotowy zakres procedur. Zaleca sig, aby
uzgodnione warunki zlecenia zawieraly szczegoély dotyczace formy wydawanych raportow
prywatnych, w tym w szczegdlnosci informacje o charakterze wnioskéw, ktorych oczekuje si¢
od bieglego rewidenta. Istotne jest, aby kwestie te byly przedmiotem ustalenia na mozliwie
wczesnym etapie zlecenia.

Biegly rewident ustalajac umownie zakres swojej odpowiedzialnoSci nie przyjmuje
odpowiedzialnosci za kwestie, ktore nie sa przedmiotem zlecenia. Biegly rewident zapewnia
w uzgodnionych warunkach zlecenia, Zze nie ponosi odpowiedzialno$ci w zakresie spraw, ktore
nie lezg w jego zawodowych kompetencjach. Biegly rewident przyjmujac zlecenie akceptuje, ze
przy wykonaniu uzgodnionych procedur zleconych przez adresatow jest zobowigzany
wykorzysta¢ swoje kompetencje zawodowe i zawodowe doswiadczenie. Podczas wykonywania
zlecenia biegly rewident moze zidentyfikowa¢ informacje, ktore jego zdaniem powinny zosta¢
ujawnione, gdyz sg istotne dla prospektu oraz transakcji papierami warto$ciowymi. W takiej
sytuacji biegly rewident omawia t¢ spraw¢ z jednostkg oraz, gdy jest to zasadne, z innymi
adresatami raportow prywatnych. Uzgodnione warunki zlecenia powinny zawiera¢ odpowiednie
zapisy zezwalajace biegtemu rewidentowi na informowanie innych adresatow o kwestiach
dotyczacych jednostki.

Uzgodnione warunki zlecenia zawierajg informacje¢, ze zlecenie bedzie wykonywane zgodnie
ztym standardem oraz, gdy jest to zasadne i uzgodnione z adresatami, zgodnie z innymi
majacymi zastosowanie standardami obowigzujacymi na rynku docelowym, pod warunkiem ze
wymogi tych standardéow nie stojag w sprzecznosci z tym standardem. Uzgodnione warunki
zlecenia zawierajg ograniczenia co do rozpowszechniania raportow prywatnych, w catosci lub
ich cze$ci, np. wnioskéw w nich zawartych.
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18. Jezeli w czasie wykonywania zlecenia wystagpia zmiany warunkow zlecenia, zmiany te sg
uzgadniane, potwierdzane przez strony zlecenia i dokumentowane na pi$mie.

Wymogi etyczne
(niniejszg czes$¢ uzupetniajg wytyczne stosowania WS23)

19. Przyjmujac zlecenie na wykonanie ustugi, biegly rewident zapewnia, ze spelione beda przez
niego majace zastosowanie na danym rynku docelowym i dla danego zlecenia wymogi etyczne,
W tym wymogi niezaleznosci.

20. Nie jest odpowiedzialno$cig bieglego rewidenta wykonujacego zlecenie, ocena czy transakcja
papierami wartoSciowymi jest, w okreslonej sytuacji, zasadna czy tez nie. Jednakze,
w wyjatkowych sytuacjach, w ktorych biegly rewident ocenia, Ze proponowana transakcja nie
jest zasadna lub jego udzial w niej nie jest zasadny, biegly rewident nie podejmuje si¢ realizacji
zlecenia lub rezygnuje z jego dalszego wykonywania.

21. Standard nie naklada dodatkowych wymogoéw dotyczacych niezaleznosci, jednakze biegly
rewident jest objety wymogami dotyczgcymi niezalezno$ci wynikajacymi z przepisow prawa
lub regulacji w zwiagzku z wydanymi przez bieglego rewidenta raportami publicznymi
w okresie, w ktorym jest zobowigzany do ich przestrzegania.

Wymogi prawne i regulacyjne obowigzujace na rynku docelowym

22. Biegly rewident powinien by¢ zaznajomiony z wymogami prawnymi i regulacyjnymi oraz
praktyka na rynku docelowym w kontek$cie raportow prywatnych, ktore wydaje oraz wsparcia,
ktorego udziela.

23.  Jezeli biegly rewident nie posiada wiedzy na temat wymogow prawnych, regulacyjnych,
praktyk obowigzujacych na danym rynku docelowym, nie podejmuje si¢ on przyj¢cia zlecenia
lub wylacza on z zakresu zlecenia odpowiedzialno$¢ za uzycie raportdw prywatnych na danym
rynku docelowym, zarowno w uzgodnionych warunkach zlecenia jak i w tresci samego raportu

prywatnego.
Kontrola jakoSci
(niniejszg czg$¢ uzupekniajg wytyczne stosowania WS24-WS25)
24.  Biegly rewident odpowiedzialny za zlecenie:

(a)  jest cztonkiem firmy, ktora stosuje KSKJ,

(b) posiada kompetencje w zakresie umiejetnosci i technik atestacyjnych rozwijanych
poprzez kompleksowe szkolenia i praktyczne zastosowanie w przypadku, gdy zlecenie
obejmuje zawarcie w raporcie prywatnym wnioskow dajacych racjonalng lub ograniczong
pewnosc,

(¢) posiada wystarczajgce kompetencje o podstawie przedmiotu zagadnienia oraz sposobach
jego pomiarow lub ocenie, oraz posiada kompetencje i doswiadczenie zwigzane
z wydawaniem raportéw prywatnych na danym rynku docelowym,

(d) poddaje zlecenie przegladowi kontroli jakosci w zakresie przewidzianym przez KSUA
3000 (Z) paragraf 36.

Planowanie i przeprowadzenie zlecenia

(niniejszg czg$¢ uzupekniajg wytyczne stosowania WS26-WS27)
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UZGODNIONE PROCEDURY WYKONYWANE W ZWIAZKU Z TRANSAKCJAMI PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI

25.

26.

27.

28.

29.

30.

WYMAGAJACYMI SPORZADZENIA PROSPEKTU

Biegly rewident przygotowuje plan wykonania zlecenia w taki sposob, aby bylo ono wykonane
efektywnie i zgodnie ze standardem.

Planowanie stanowi kluczowy element zlecen przeprowadzanych przez biegltego rewidenta.
Przyktadami kwestii do rozstrzygnigcia na etapie planowania sa:

(a) uzgodnione warunki zlecenia,

(b)  kwestie etyczne,

(c)  harmonogram prac i czy jest realne wykonanie zlecenia w wymaganym czasie,
(d) identyfikacja kwestii, ktore moga wptynaé na wykonanie zlecenia,

(e)  koniecznos$¢ wilaczenia do prac ekspertow.

Planowanie nie stanowi odr¢bnego etapu prac, jest ono raczej procesem iteratywnym
dokonywanym przez cate zlecenie. W wyniku nieprzewidzianych wydarzen, dowodow
uzyskanych podczas zlecenia, biegly rewident moze znalez¢ si¢ w sytuacji, w ktorej konieczne
jest zrewidowanie ogélnej strategii wykonania zlecenia. W takiej sytuacji konieczne jest
udokumentowanie zmian, w tym jezeli jest to zasadne, modyfikacja uzgodnionych z adresatami
warunkow zlecenia.

Wstepny przeglad dostepnej informacji moze wskaza¢ na potencjalne problemy, ktorych
rozwigzanie jest konieczne w toku wykonywania zlecenia. Jezeli wstgpna analiza wskazuje, ze
istniejg czynniki, ktoére moga wskazywaé na koniecznos¢ modyfikacji wnioskow poprzez
zawarcie w nich zastrzezen, biegly rewident ujawnia informacje na temat tych czynnikow
jednostce, a jezeli jest to zasadne takze innym adresatom.

Biegly rewident, jezeli ma to zastosowanie, rozwaza przyjecie poziomu istotnosci na etapie
planowania na podstawie uzgodnionych warunkéw zlecenia, a w przypadku okreslenia poziomu
istotnosci ocenia zgromadzone dowody i ich wplyw na tres¢ wydawanego raportu zgodnie
Z przyjg¢tym poziomem.

Jezeli w trakcie realizacji planowanych i uzgodnionych procedur biegly rewident stwierdzi, ze
nastgpilo pominigcie, zatajenie lub bigedne przedstawienie informacji (lub stwierdzi, ze
przekazane informacje zawierajg niespojnosci, ktore wyraznie wskazuja na takie pominigcie,
zatajenie, bledne przedstawienie), ustala on z adresatami dalszy sposob postepowania,
a przypadkach, ktore uzna za konieczne, uzyskuje porad¢ prawna.

Dokumentowanie zlecenia

(niniejszg cze$¢ uzupeltniajg wytyczne stosowania WS28-WS31)

31.

32.

33.

34.

W toku zlecenia biegly rewident gromadzi odpowiednie i wystarczajace dowody stanowiace
podstawe stwierdzen zawartych w raporcie prywatnym oraz potwierdzajgce, ze zlecenie zostato
wykonane zgodnie z wymogami tego standardu.

Biegly rewident dokumentuje w dokumentacji roboczej, lub bezposrednio w raporcie
prywatnym wnioski, ktore uzasadniajg wszystkie znaczgce kwestie wymagajace jego osadu.

Dokumentacja, tres¢ raportow prywatnych i1 uzgodnione warunki zlecenia mogg by¢
sporzadzone w jezyku innym niz polski.

Biegly rewident uzyskuje pisemne os$wiadczenie kierownictwa jednostki, potwierdzajace
odpowiedzialno$¢ za tres¢ prospektu oraz potwierdzajagce kwestie istotne dla raportu
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UZGODNIONE PROCEDURY WYKONYWANE W ZWIAZKU Z TRANSAKCJAMI PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI

WYMAGAJACYMI SPORZADZENIA PROSPEKTU

prywatnego, w szczegoOlno$ci dotyczace wypowiedzi lub opinii przekazywanych przez

kierownictwo, pracownikow i przedstawicieli jednostki, na ktérych polegat biegly rewident.

Stosowanie zawodowego sceptycyzmu

35. Biegly rewident planuje i wykonuje ustuge stosujac zawodowy sceptycyzm.

36. Biegly rewident zglasza jednostce oraz, gdy jest to zasadne, innym adresatom okolicznosci,
ktére wskazujg na sprzecznosé lub poddajag w watpliwos¢ wiarygodno$¢ uzyskanych wyjasnien
i dowodow i majg wedlug jego oceny znaczacy wpltyw na tre§¢ raportow prywatnych. Zakres
dodatkowych procedur, ktore biegly rewident wykonuje jest uzalezniony od dodatkowych
ustalen z adresatami oraz rodzaju wniosku, ktérego oczekuja w raporcie prywatnym.

Tres$¢ raportu prywatnego

(niniejszg cze$¢ uzupetniajg wytyczne stosowania WS32-WS34)

37. Raport prywatny wydawany przez biegltego rewidenta:

(a)

(b)

(c)

(d)
(e)

S9)

(@

(h)

(1)
G
(k)

jest skierowany wylagcznie do stron okreslonych w uzgodnionych warunkach zlecenia
oraz, gdy jest to wymagane przepisami prawa lub regulacjami rynku docelowego, do
organu regulacyjnego,

wyraznie wskazuje, ze jedynym celem jego sporzadzenia jest wsparcie adresatow
w przeprowadzeniu i udokumentowaniu procedur dochowania nalezytej starannosci

w zwigzku z transakcja papierami warto§ciowymi,

wyraznie wskazuje, ze zakres uzgodnionych procedur zostat ustalony przez adresatow,
a biegly rewident nie zapewnia, ze procedury te sa wystarczajace do osiagnigcia celu
w jakim zostal sporzgdzony raport prywatny,

zawiera informacj¢ dotyczaca niezaleznosci biegtego rewidenta od jednostki,

przedstawia wykonane procedury badz odsyta do uzgodnionych warunkéw zlecenia
adresujac wszystkie obszary, ktore sa przewidziane w uzgodnionych warunkach zlecenia,

zawiera jasno wyrazone wnioski z wykonanych procedur,

zawiera oswiadczenie, ze przeprowadzone procedury nie majg charakteru badania ani
przegladu oraz wskazanie, ze gdyby bylo przeprowadzone badanie lub przeglad mogtoby
to prowadzi¢ do ujawnienia i opisania w raporcie prywatnym innych zagadnien,

zawiera oswiadczenie (tam gdzie ma to zastosowanie), ze raport dotyczy tylko
okreslonych elementow, kont, pozycji lub informacji finansowych i niefinansowych, a nie
catego sprawozdania finansowego jednostki,

zawiera date sporzadzenia raportu prywatnego,
zawiera adres siedziby bieglego rewidenta,

zawiera podpis biegtego rewidenta.

38.  Wnioski biegtego rewidenta, o ktorych mowa w paragrafie 37 (f) zawierajg faktyczne ustalenia

1 mogg by¢ formulowane:

(a)
(b)

bez dostarczania zadnych zapewnien, lub

z wyrazeniem zapewnienia w formie ograniczonej lub racjonalnej pewnosci pod
warunkiem, ze wykonane procedury sg wystarczajace do wyrazenia okreslonego poziomu
zapewnienia.
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UZGODNIONE PROCEDURY WYKONYWANE W ZWIAZKU Z TRANSAKCJAMI PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI

39.

40.

41.

42.

WYMAGAJACYMI SPORZADZENIA PROSPEKTU

Okreslenie, jakie procedury nalezy przeprowadzi¢ jest obowigzkiem adresatow, a nie bieglego
rewidenta. Jednakze dla ustalenia jaki wniosek moze by¢ sformutowany, biegly rewident
rozwaza zakres zleconych mu procedur, okoliczno$ci zwigzane z tymi procedurami i praktyki
obowigzujace na rynku docelowym oraz odnosne zapisy standardow obowigzujacych na rynku
docelowym, ktorych stosowanie strony uzgodnity. Sformutowanie wniosku zawierajgcego
ograniczone lub racjonalne zapewnienie mozliwe jest wylacznie wtedy, gdy dla danej kwestii,
dla ktorej wniosek taki jest formutowany, zastosowano odpowiednie procedury i wytyczne
przewidziane w KSUA 3000 (Z).

Biegly rewident nie powtarza tresci raportow publicznych lub procedur wykonanych w zwigzku
z ich wydaniem w raporcie prywatnym, jednakze moze zamie$ci¢ w raporcie prywatnym
wzmianke o ich wydaniu, w szczegdlnosci gdy raporty te sg objete prospektem lub zamiescic¢
tre$¢ uzasadnienia modyfikacji opinii lub wniosku biegltego rewidenta i/lub tres¢
uzupelniajgcego objasnienia zamieszczonych w raportach prywatnych. W ograniczonych
sytuacjach, w ktorych w prospekcie zamieszczono $rodroczne skrécone informacje finansowe,
a przepisy obowigzujace na rynku docelowym zezwalajg na niezamieszczanie raportu z ich
przegladu (i nie jest praktyka zamieszczanie takiego raportu z przegladu) adresaci moga zlecic¢
biegtemu rewidentowi przeprowadzenie procedur przegladu tych danych iprzedstawienie
wniosku w raporcie prywatnym. Jezeli w takiej sytuacji biegly rewident podejmuje si¢
przeprowadzenia przegladu, to stosuje odpowiedni standard przegladu oraz zamieszcza wnioski
z tego przegladu w raporcie prywatnym, odwotujac si¢ do odpowiedniego standardu przegladu
albo zatgcza raport z przegladu do raportu prywatnego.

Przed wydaniem raportu prywatnego biegly rewident rozwaza, czy zasadne jest wydanie raportu
prywatnego wraz z zawartymi w nim wnioskami biorac pod uwage zlecony zakres prac oraz
uzyskane dowody.

Jezeli wnioski zawarte w raporcie prywatnym zawierajg zapewnienia w formie ograniczonej lub
racjonalnej pewnosci, biegly rewident moze sformulowa¢ ten wniosek w formie
niezmodyfikowanej lub zmodyfikowanej. KSUA 3000 (Z) paragrafy 72 do 79 stosuje sig¢
odpowiednio, lub stosuje si¢ zapisy odpowiedniego KSP w sytuacjach opisanych w paragrafie
40.

Inne procedury zwigzane z transakcjami papierami wartosciowymi

(niniejszg cze$¢ uzupetniajg wytyczne stosowania WS35-WS40)

43.

44,

Swiadczac ustuge objeta standardem biegty rewident zapoznaje sie z trescig prospektu w celu
ustalenia czy tre$¢ prospektu nie stoi w sprzecznosci z:

(a) trescig raportdw publicznych objetych prospektem (w tym trescig informacji
finansowych, co do ktorych odnosi si¢ dany raport publiczny) wydanych lub
wydawanych przez niego,

(b) trescig wydawanych przez niego raportow prywatnych.

W odniesieniu do raportow publicznych objetych prospektem, biegly rewident wykonuje
i dokumentuje procedury przewidziane w KSB 720 (Z) dotyczace zapoznania si¢ z trescig
prospektu w celu zidentyfikowania istotnych niespojnos$ci pomigdzy informacjami zawartymi
w prospekcie, a tymi zawartymi w sprawozdaniu finansowym jednostki, lub znieksztatcen (jak
zdefiniowano w KSB 720 (7)), a jezeli moment wydania raportéw publicznych przypada przed
data prospektu, dodatkowo, procedury przewidziane w KSB 560. W przypadku, gdy tresci
zawarte w prospekcie stojg w sprzecznosci z trescig raportdw publicznych (lub informacjami

10 KSUP 4401PL
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45.

46.

WYMAGAJACYMI SPORZADZENIA PROSPEKTU

finansowymi objetymi tymi raportami) lub planowang tre$cia raportow prywatnych, biegly
rewident omawia te kwestie z adresatami ustalajac z nimi odpowiedni sposob postgpowania,
ktérym w zalezno$ci od okoliczno$ci moze by¢: odpowiednia zmiana tre$ci prospektu w celu
usunigcia lub wyjasnienia rozbieznos$ci, zmiana tresci wydawanych raportéw publicznych (lub
informacji finansowych, do ktorych si¢ odnosza) lub wydawanych raportéw prywatnych lub
ponowne wydanie raportdw publicznych (wraz ze zmieniong informacjg finansowsg, do ktorej
si¢ odnosza).

Zmiany w tresci prospektu w ramach jego przygotowywania w cz¢sci innej niz wydawane
raporty publiczne pozostaje w gestii 0s6b odpowiedzialnych za transakcje papierami
wartosciowymi. Jednakze gdy rozbieznos$ci opisane powyzej sg istotne i nie sg rozwigzane
w sposOb satysfakcjonujacy bieglego rewidenta, biegly rewident wycofuje si¢ ze zlecenia.
Wycofanie si¢ ze zlecenia nie zwalnia z istniejacych i przewidzianych przepisami prawa danego
rynku docelowego obowigzkow bieglego rewidenta dotyczacych uprzednio wydanych lub
wydawanych raportow publicznych.

W ramach zlecenia dotyczacego ustug przewidzianych standardem, w zakresie w jakim zostanie
to uzgodnione z osobami odpowiedzialnymi za transakcj¢ papierami warto$ciowymi, biegly
rewident moze wykona¢ inne czynno$ci zwigzane z transakcjami papierami warto$ciowymi
ograniczone do:

(a) wydania zgod i o§wiadczen zwigzanych z transakcjami papierami warto§ciowymi, ktore
sa wymagane od bieglego rewidenta zgodnie z przepisami prawa lub regulacjami
obowigzujacymi na danym rynku docelowym (np. tzw. consent letter),

(b)  uczestnictwa w spotkaniach stron zaangazowanych w przygotowanie prospektu, na
ktérych dyskutowana jest tres¢ prospektu i transakcja papierami wartoSciowymi (tzw.
drafting sessions, kick off and progress meetings/calls), w tym dotyczacych ewentualnych
aktualizacji prospektu po jego publikacji,

(¢) uczestnictwa w formalnej sesji przeprowadzanej przez adresatéw innych niz jednostka
z jednostka lub bieglym rewidentem stuzacej ustaleniu przez nich sytuacji finansowo-
ckonomicznej jednostki oraz kwestii zwigzanych z wykonywaniem przez bieglego
rewidenta zlecen zwigzanych z raportami publicznymi objetymi prospektem (tzw. due
diligence meetings/calls),

(d) uczestnictwa w spotkaniach z podmiotem organizujgcym dany rynek docelowy lub
organami nadzorujagcymi funkcjonowanie danego rynku docelowego oraz udziatu
w przygotowaniu odpowiedzi na zapytania tych podmiotow lub organow,

(¢) zapoznania si¢ z przygotowanymi przez inne strony zaangazowane w transakcje innymi
wersjami  jezykowymi prospektu lub jego czesci (np. podsumowanie) w celu
zapewnienia, ze stosowane w nich sformutowania nie sg mylgce lub nieprawidtowo
przettumaczone,

(f)  uczestnictwa w procedurach majacych na celu zapewnienie, ze ostateczna opublikowana
wersja prospektu jest zgodna z tg zatwierdzong przez odpowiedni organ nadzorujacy lub
Z tg ostatecznie uzgodniong pomig¢dzy stronami zaangazowanymi w jego przygotowanie,

(g) zapoznania si¢ z innymi niz prospekt dokumentami powigzanymi z transakcjg papierami
wartosciowymi celem przedyskutowania ich ze stronami odpowiedzialnymi za transakcj¢
papierami wartosciowymi i ich wptywu na ujawnienia zawarte w prospekcie,
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47.

48.

WYMAGAJACYMI SPORZADZENIA PROSPEKTU

(h)  wykonywania innych zwyczajowo przyjetych dla bieglego rewidenta czynnosci na danym
rynku docelowym w zwigzku z transakcjami papierami warto§ciowymi.

Wykonywanie czynnosci opisanych powyzej mozliwe jest wylgcznie, gdy spetnione sg tacznie
ponizsze warunki:

(a) rola bieglego rewidenta ogranicza si¢ do czynnoSci zgodnych z jego zawodowymi
kompetencjami,

(b)  sa $wiadczone wylacznie w celu okreslonym w standardzie,

(¢) zasadniczo nie stanowiag rozszerzenia odpowiedzialnosci biegltego rewidenta ponad ta
wynikajagca z wydania raportow publicznych objetych prospektem lub raportow
prywatnych wydawanych zgodnie z niniejszym standardem,

(d) czynnosci te nie maja charakteru ustug doradczych zwigzanych z finansowaniem,
strukturg kapitalowgq i alokacjg kapitatu oraz strategia inwestycyjna jednostki.

Na podstawie niniejszego standardu, biegly rewident inny niz wykonujacy zlecenie, moze
wedlug wlasnego uznania, po uzyskaniu zgody jednostki, udzieli¢ wsparcia bieglemu
rewidentowi wykonujgcemu zlecenie poprzez:

(a) udzielenie mu wyjasnien ustnych lub pisemnych dotyczacych jednostki w kwestiach
dotyczacych swoich ustug wykonanych na rzecz jednostki,

(b)  zapewnienie dostepu do dokumentacji zwigzanej w wykonaniem ustug na rzecz jednostki.

Ustuga przewidziana niniejszym standardem zwykle jest zakonczona wydaniem raportu
prywatnego. Niemniej jednak czynnosci opisane w paragrafach 43 do 47 biegly rewident moze
wykonywa¢, nawet w sytuacji kiedy nie wydaje raportu prywatnego. Biegly rewident
dokumentuje swoje czynnosci nawet jezeli nie wydaje raportu prywatnego.

Zdarzenia wystepujace pomiedzy datga wydania raportu prywatnego a data zakonczenia
transakcji papierami warto$ciowymi

(niniejszg czes$¢ uzupetniajg wytyczne stosowania WS41)

49.

50.

O ile nie wynika to z uzgodnionych procedur, biegly rewident nie ma obowigzku wykonywania
zadnych dodatkowych procedur po dacie wydania raportu prywatnego.

Jezeli biegly rewident uzyska dodatkowe informacje pomiedzy datg wydania raportu
prywatnego adatg zakonczenia transakcji papierami wartoSciowymi, a informacja ta ma
zdaniem bieglego rewidenta znaczacy wptyw na tres¢ i sformutowania zawarte w raporcie
prywatnym, biegly rewident omawia tg kwesti¢ z adresatami w celu wypracowania rozwigzania
zaistniatej sytuacji.
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ZALACZNIK 1 WYTYCZNE STOSOWANIA

Wprowadzenie

WSI.

WS2.

WS3.

WS4,

WS5.

WSe.

Zatacznik 1 stanowi integralng czg¢s¢ standardu i wyjasnia definicje zawarte w standardzie
oraz zawiera wytyczne zapewniajace jego prawidlowe zrozumienie i stosowanie.

Paragrafy WS2 do WS14 zawierajg wyjasnienie termindw stosowanych w standardzie.

Przez termin biegly rewident nalezy rozumie¢ firm¢ audytorskg lub odpowiednio osobe lub
osoby w gtownym stopniu odpowiedzialne za realizacje¢ zlecenia w imieniu firmy
audytorskiej. W zwigzku z powyzszym termin ten nalezy czyta¢ odpowiednio w zaleznos$ci od
kontekstu, w ktorym zostal zamieszczony.

Przez termin usfugi objete standardem nalezy rozumie¢ ustugi:

(a) przeprowadzania procedur nalezytej starannosci (due dilligence) w zakresie kondycji
ekonomiczno-finansowej,

(b) wydawania listow poswiadczajacych

wykonywane w zwigzku z prospektem jednostki polegajagce na przeprowadzaniu
uzgodnionych procedur.

Przez termin papiery wartosciowe nalezy rozumie¢ akcje, prawa do akcji, obligacje, listy
zastawne, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, opcje i inne instrumenty finansowe, ktére moga by¢ notowane na rynku
docelowym lub ktore uprawniajg do nabycia instrumentéw, ktére moga by¢ notowane na
rynku docelowym, oraz inne papiery wartosciowe w rozumieniu przepisow prawa polskiego
lub obcego.

Przez termin transakcja papierami wartosciowymi nalezy rozumiec:

(a) czynnos$ci zwigzane z dopuszczeniem lub wprowadzeniem papieréw warto$ciowych do
obrotu na rynku docelowym (w tym zmiang segmentu rynku docelowego, na ktorym sg
notowane papiery warto§ciowe oraz notowaniem rownolegle na dwoch lub wigcej
rynkach docelowych),

(b) czynno$ci zwigzane z proponowaniem nabycia, objecia, wykupu, zamiany papierow
wartosciowych inwestorom w ofercie na jednym lub kilku rynkach docelowych majaca
posta¢ oferty publicznej lub oferty prywatnej (w rozumieniu przepisOw prawa polskiego
lub obcego),

(c) czynno$ci zwigzane z umozliwieniem wykonywania praw posiadaczy papieréw
wartosciowych,

dla ktorych niezbedne jest przygotowanie lub nastepuje sporzadzenie dokumentu Iub
dokumentow zdefiniowanych jako prospekt.

Przez termin prospekt nalezy rozumie¢ dokument zdefiniowany przez przepisy prawa lub
regulacje danego rynku docelowego jako prospekt albo prospekt emisyjny. Termin ten
obejmuje réwniez kazdy inny dokument wymagany przez przepisy prawa, regulacje lub
praktyki obowigzujace na rynku docelowym, ktorego celem jest przekazanie informacji
zwigzanych Iub dotyczacych przeprowadzenia transakcji papierami warto§ciowymi
iumozliwienie jego uzytkownikom podjecia decyzji inwestycyjnych dotyczacych tej
transakcji. Nazwy tych dokumentéw mogg by¢ réznorakie i uzaleznione od przepiséw prawa
i praktyk obowiazujacych na danym rynku docelowym i obejmuja, w szczegdlnosci:
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WS8.

WS9.

WYMAGAJACYMI SPORZADZENIA PROSPEKTU

Memorandum Informacyjne (Information Memorandum), Memorandum Ofertowe (Offering
Memorandum), Dokument Ofertowy (Offering Document, Offering Circular), Dokument
Dopuszczeniowy/Rejestracyjny (Listing Particulars, Admission Document, Registration
Statement), Dokument Skierowany do Akcjonariuszy (Shareholder Circular). Termin
prospekt obejmuje rowniez ttumaczenia wyzej wymienionych dokumentéw na inne jezyki.
Termin prospekt nie obejmuje dokumentow wydawanych okresowo (np. kwartalnie,
polrocznie lub rocznie), ktorych sporzadzenie jest wymagane:

(a) w zwigzku z przepisami prawa dotyczgcymi raportowania okresowego obwigzujgcymi na
rynku docelowym (np. raport roczny), lub

(b) wynika z porozumien umownych zawartych przez jednostke (np. okresowa informacja na
temat spetnienia warunkéw finansowania).

Przez termin jednostka nalezy rozumie¢ nie tylko emitenta papierow wartosciowych, ale tez
inne podmioty, ktérych sytuacja finansowa moze zosta¢ uznana za istotng dla oceny transakcji
papierami wartosciowymi i ktorych dane finansowe 1 operacyjne sa umieszczone
w prospekcie. Moga to by¢ np. podmioty z grupy kapitalowej emitenta, w tym podmioty
nabyte w ciggu okresu obj¢tego historycznymi danymi finansowymi, gwarant lub podmiot
udzielajacy zabezpieczenia wierzytelnosci  wynikajacych  z papieru  warto$ciowego
(w przypadku gdy regulacje lub praktyki na rynku docelowym wymagaja ujawniania
informacji o nim w miejsce lub tacznie z informacjami o emitencie) lub spotka przejmowana
miedzy innymi w przypadku, gdy transakcja papierami wartosciowymi stuzy sfinansowaniu
przejecia lub zatwierdzeniu przejgcia przez posiadaczy papierow wartosciowych, do ktorych
kierowany jest prospekt. Termin jednostka nie obejmuje jednak banku depozytowego, ktory
w oparciu o akcje emituje kwity depozytowe (GDR lub ADR).

Przez termin osoba odpowiedzialna za transakcje papierami wartosciowymi nalezy rozumiec
kazda z os6b fizycznych, oséb prawnych lub inny podmiot, ktére z mocy obowiazujacego
prawa lub regulacji obowigzujacych na danym rynku docelowym sa lub mogg zosta¢ uznane
za odpowiedzialne wzgledem inwestorow lub organéw nadzorujacych funkcjonowanie danego
rynku docelowego z tytulu nienalezytego przygotowania prospektu lub mogg uchyli¢ si¢ od
wyzej wymienionej odpowiedzialnosci, gdy wykazg, ze nie ponosza winy lub dzialajac
dochowali (oni lub osoby, za ktore odpowiadaja) nalezytej starannosci (due diligence).
W szczegdlnosci osobami takimi sg wszystkie te osoby, ktore potwierdzity w tym prospekcie
swoja odpowiedzialnos¢ za tre$¢ prospektu (np. poprzez zawarcie odpowiedniego zapisu
o odpowiedzialnoséci) czyli np. emitent papierow wartosciowych i1 jego organy czy tez
akcjonariusz sprzedajacy lub podmiot oferujgcy lub zbywajacy papiery wartoSciowe. Osoby
takie mogag by¢, na podstawie przepisow prawa obowigzujacych na rynku docelowym,
pociagnigte do odpowiedzialnosci karnej Iub cywilnej (w tym deliktowej) lub
administracyjnej, miedzy innymi z tytutu zamieszczenia informacji wprowadzajacych w btad
w prospekcie lub dokumentach powigzanych z transakcja papierow warto§ciowych.

Przez termin rynek docelowy — nalezy rozumie¢ zorganizowany rynek obrotu, na ktorym
papiery wartosciowe sg notowane (lub na ktorym planuje si¢ ich notowanie lub dopuszczenie
do obrotu w ramach transakcji papierami warto$ciowymi), niezaleznie od tego czy jest on
rynkiem regulowanym w rozumieniu przepisow UE czy tez rynkiem nieregulowanym
w rozumieniu przepisow UE (np. alternatywnym systemem obrotu, zorganizowang platforma
obrotu (OTF)) lub rynkiem dzialajgcym poza UE. Przez termin rynek docelowy rozumie si¢
rowniez miejsce, terytorium lub obszar, w ktorym papiery wartosciowe sg oferowane, np. w
ofercie publicznej lub w ofercie prywatnej. Transakcje papierami wartosciowymi mogg by¢
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przeprowadzane na jednym rynku lub kilku rynkach docelowych jednoczesnie. Przyktadowo
spotka moze ubiega¢ si¢ o dopuszczenie do notowania swoich akcji rownolegle w Polsce na
rynku regulowanym GPW w Warszawie i Wielkiej Brytanii na rynku Notowan Oficjalnych
ijednoczesnie przeprowadza¢ ofert¢ publiczng w Polsce, ofert¢ prywatng skierowana do
inwestorow kwalifikowanych w USA (tzw. oferta zgodnie z Regulag 144A) oraz oferte
mi¢dzynarodowsg skierowang do inwestorow kwalifikowanych poza USA (tzw. oferta zgodnie
z Regulacjg S). W takiej sytuacji rynkami docelowymi sg: Polska (oferta publiczna
i dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym), Wielka Brytania (dopuszczenie na rynku
regulowanym), rynek inwestorow kwalifikowanych w USA (oferta prywatna w USA) i rynek
inwestorow kwalifikowanych poza USA (oferta prywatna poza USA).

Przez termin procedury naleZytej starannosci (due diligence) nalezy rozumie¢ proces,
w ktorym osoby odpowiedzialne za transakcje papierami warto$§ciowymi, dzialajace
samodzielnie (w tym przez podmioty powigzane) lub przy wsparciu doradcow,
przeprowadzaja transakcje tylko po nalezytej i wnikliwej analizie majacej na celu ustalenie, ze
zostaly spelnione wszystkie wymogi regulacyjne i prawne istotne dla transakcji papierami
warto$ciowymi dotyczace jej przeprowadzenia. Co do zasady brak jest ogélnie przyjetych
uregulowan wskazujacych szczegdélowo na zestaw procedur, ktéry nalezaloby wykonad
w danej sytuacji co oznacza, ze w przypadku gdy biegly rewident jest zaangazowany
w zwigzku z tym procesem przeprowadzanym przez osoby odpowiedzialne za transakcje
papierami warto$ciowymi, osoby te powinny jasno okresli¢ jakie procedury sa przez nie
w danej sytuacji wymagane.

Adresaci i cel ushugi objetej standardem

WSI11.

Przez termin adresat nalezy rozumieé¢ tylko osobeg lub osoby wskazane w paragrafie 5
standardu. Adresatem moze by¢ tylko osoba odpowiedzialna za transakcj¢ papierami
wartosciowymi ale nie kazda osoba odpowiedzialna za transakcj¢ papierami warto§ciowymi
jest adresatem. W szczegolnosci do adresatdow nie zalicza si¢ doradcow prawnych oraz
biegtych rewidentow lub innych ekspertow, ktorych raporty mogg by¢ objete prospektem (np.
ekspert geologiczny lub ekspert do wyceny nieruchomosci) nawet jezeli odpowiadajg one
czgsciowo za tre$¢ prospektu lub uczestnicza w jego przygotowaniu. Doradcy prawni nie sg
ani zleceniodawcami ani adresatami procedur wykonywanych przez bieglego rewidenta,
jednakze dzialajgc na rzecz osoéb odpowiedzialnych za transakcje papierami warto$ciowymi
moga uczestniczy¢ w czynnosciach przez nich zleconych lub zapoznawac si¢ z trescia
raportdw prywatnych. Zaleca si¢ wyjasnienie roli doradcow prawnych przy uzgadnianiu
warunkow zlecenia.

Paragraf 8 standardu mowi, ze standard nie ma zastosowania, gdy zleceniodawca lub
adresatem jest ostateczny nabywca papierOw wartosciowych. Podmiot zajmujacy sie
posrednictwem w sprzedazy papieréw wartosciowych moze by¢ zwigzany, np. z emitentem
lub podmiotem oferujacym/sprzedajagcym papiery wartoSciowe, umowa, na mocy ktorej jest
zobowigzany do objecia/nabycia papierow wartosciowych w okreslonych sytuacjach (np.
umowa o subemisj¢ ustugowa lub subemisje inwestycyjng, umowa o gwarantowanie oferty
lub umowa nabycia papieréw wartosciowych w celu ich dalszej dystrybucji (placement
agreement/purchase agreement/subscription agreeement/underwriting agreement), a zatem
w pewnych sytuacjach moze sta¢ si¢ ostatecznym nabywcg papierow wartosciowych.
Jednakze podmioty te moga by¢ adresatami raportow prywatnych, pod warunkiem, ze
uzgodnione warunki zlecenia poza wskazaniem celu zgodnego z tym zapisanym w standardzie
zawierajg tez szczegotowy zapis wylaczajacy, np. ze ushugi S$wiadczone wobec adresatow nie
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stanowig porady lub zalecenia dotyczacego decyzji ekonomicznych zwigzanych z transakcja,
wtym w szczegolno$ci decyzji podejmowanych przez adresatow jako inwestoréw lub
w ramach $wiadczonych przez nich ustug doradztwa inwestycyjnego.

Zakres standardu

WS12.

WS13.

WS14.

WS15.

Przez termin list poswiadczajgcy nalezy rozumiel list prywatny wydany przez bieglego
rewidenta zwykle przygotowany na zyczenie adresatow. Jego celem jest poswiadczenie
adresatom (w formie wnioskow, o ktorych mowa w paragrafie 38) dotyczace spraw
wlasciwych dla odpowiedzialno$ci adresatow.

Przez termin raport prywatny nalezy rozumie¢ raport, ktorego tres¢ lub wnioski nie sg
publicznie udost¢pniane a s3 jedynie udost¢pniane stronom, ktére zlecilty bieglemu
rewidentowi wykonanie ustugi przewidzianej standardem jako cze$¢ swoich procedur
nalezytej staranno$ci. Za wzglgdu na fakt, Ze podmioty inne niz adresaci mogg nie rozumiec,
ze zakres procedur jest ustalany przez adresatow badz nieprawidlowo zinterpretowac uzyskane
ustalenia lub wnioski niewskazane jest, aby byli oni informowani o wnioskach z pracy
bieglego rewidenta. W zwigzku z powyzszym, biegly rewident $wiadczacy ushugi
przewidziane standardem zapewnia, ze raport prywatny nie bedzie przytaczany, cytowany ani
referowany w catosci lub w czgSci w prospekcie oraz innych publicznie dostepnych
dokumentach a tre$¢ jego nie bedzie ujawniana stronom trzecim (w tym inwestorom) za
wyjatkiem sytuacji, gdy wymagaja tego przepisy prawa, postanowienie sagdu, upowaznione
organy lub w innych uzasadnionych interesem adresatow sytuacjach, ktore zostang
uzgodnione pomig¢dzy adresatem a bieglym rewidentem.

Zapewnienie przez bieglego rewidenta nicudostgpniania raportow prywatnych lub referowania
do nich odbywa si¢ poprzez:

(a) zawarcie odpowiednich zapisow w uzgodnionych warunkach zlecenia z adresatami
raportu,

(b) zawarcie odpowiednich zapisOw w tre$ci raportu prywatnego,

(c) zapoznanie si¢ z trescig dokumentow, ktore sg udostepniane inwestorom, w szczegolnosci
prospektem w celu zidentyfikowania i zgltoszenia osobom odpowiedzialnym za transakcje
papierami warto$ciowymi koniecznosci usunigcia ewentualnych odniesien do raportow

prywatnych.

Przez termin raport publiczny nalezy rozumie¢ kazde sprawozdanie Iub raport wydane przez
bieglego rewidenta zgodnie ze standardami badania, przegladu lub innych ushug atestacyjnych.
Raport publiczny moze by¢ sporzadzany dla potrzeb prospektu (np. raport dotyczacy prognozy
zysku zamieszczonej w prospekcie) lub tez by¢ sporzadzony dla innych celéw, opublikowany
a nastgpnie objety prospektem (sprawozdanie z badania wydane w odniesieniu do badania
rocznego sprawozdania finansowego lub raport z przegladu w odniesieniu do przegladu
srodrocznego sprawozdania finansowego). Przez stwierdzenie prospekt obejmuje raporty
publiczne mnalezy rozumie¢ sytuacje, w ktorych raporty publiczne sa bezposrednio
zamieszczone w prospekcie lub wiaczone do niego przez odniesienie na podstawie
obowigzujacych przepiséw prawa na rynku docelowym, ktore zrownuja takie wlaczenie przez
odniesienie z bezposrednim zamieszczeniem raportow publicznych w prospekcie.

Paragraf 9 standardu odnosi si¢ do bieglego rewidenta innego niz ten opisany w paragrafie 7
standardu. Jest to biegly rewident, ktory nie jest objety ograniczeniami dotyczacymi
niezalezno$ci wynikajacymi z faktu przeprowadzania (lub planowanego przeprowadzenia)
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ustugi zwigzanej z wydaniem raportow publicznych oraz ktéry nie wydawal raportow
publicznych dotyczacych jednostki, ktore sa objete prospektem.

Paragraf 9 odnosi si¢ takze do sytuacji, w ktorych biegly rewident zostaje zaangazowany do
ustug zwigzanych z transakcja papierami wartosciowymi, nieobjetych niniejszym standardem.
Standard nie zabrania wykonywania takich ustug, jezeli biegly rewident nie jest objety
ograniczeniami dotyczacymi niezalezno$ci wynikajagcymi z przepisOw prawa, standardow lub
kodeksu etyki. Przykladami takich uslug moga by¢ ushugi zblizone do tych opisanych
w standardzie ale rowniez inne ustugi jak na przyktad wydanie raportu prywatnego na temat
skutkow ksiggowych Iub podatkowych planowanej transakcji zawierajacego elementy
doradztwa podatkowo-ksiggowego, wsparcie w kompilacji informacji finansowych do
zamieszczenia w prospekcie, wsparcie w przygotowaniu czesci prospektu (np. czesci
dotyczacej opodatkowania) lub inne. Dla uniknigcia nieporozumien odno$nie do stosowanych
przez biegtego rewidenta standardow, zaleca si¢ w sytuacjach uzasadnionych okoliczno$ciami
(charakter ushugi, zaangazowane strony) aby uzgodnione warunki zlecenia ze stronami
zaangazowanymi wskazywaly, ze niniejszy standard nie jest stosowany.

Przyjecie i kontynuacja zlecenia

WS17.

WS18.

Osobami odpowiedzialnymi za okreslenie zakresu procedur sg wylgcznie adresaci. Biegly
rewident nie okre$la samodzielnie zakresu $wiadczonych ushug, jednakze bierze pod uwage
ten zakres przy formulowaniu wnioskow z rezultatéw swoich prac w raporcie prywatnym.
Oceniajac, czy zakres uzgodnionych procedur jest wystarczajacy do wydania danego raportu
prywatnego, biegly rewident bierze pod uwage, czy wystepujg znaczace ograniczenia
w zakresie zleconych procedur. W szczego6lnosci biegly rewident rozwaza, czy wykonujac
zlecenie bedzie miat dostgp do niezbednych informacji oraz czy zlecone procedury nie
ograniczaja si¢ do czynno$ci pozornych, ktorych wykonanie nie spetnia celow wskazanych
w paragrafie 6 standardu, oraz czy zlecone procedury sa wykonalne.

Uzgodnione procedury, ktorych wykonanie zlecajg osoby odpowiedzialne za transakcje
papierami wartoSciowymi moga obejmowaé szerokie spektrum zagadnien. Niektore z tych
zagadnien mogag wymagaé specjalistycznej wiedzy i umiejetnosci. W takich sytuacjach przed
przyjeciem (lub kontynuacjg) zlecenia biegly rewident zapewnia, Zze ma dostep do
wewnetrznych lub  zewngetrznych ekspertow  z umiejetnosciami  wystarczajagcymi  dla
przeprowadzenia zleconych uzgodnionych procedur.

Uzgadnianie warunkow zlecenia

WS19.

Zasadniczo warunki wykonania zlecenia sg ustalane na pis$mie w formie umowy badz tez listu
intencyjnego lub listu angazujgcego i jest to przyjeta praktyka dla zlecen zwigzanych
z transakcjami papierami warto$ciowymi, dla ktorych rynkiem docelowym jest rynek polski.
W ograniczonych sytuacjach, dotyczacych transakcji na rynku docelowym innym niz polski,
w miejsce tych dokumentow akceptowalne moze by¢ wydanie przez adresatow instrukcji,
ktore sg formalnie akceptowane przez bieglego rewidenta na pismie (np. w tresci wydawanego
raportu prywatnego) wraz z wyjasnieniem tamze dodatkowych kwestii, ktére powinny w danej
sytuacji by¢ zaadresowane. Ograniczone sytuacje opisane w poprzednim zdaniu to takie,
w ktorych na danym rynku docelowym praktyka i odpowiednie standardy biegltego rewidenta
przewiduja taki tryb postgpowania.

Dla transakcji dotyczacych kilku rynkéw docelowych moze okazaé si¢ konieczne zawieranie
osobnych uzgodnionych warunkéw zlecenia, w szczegdlnosci w sytuacji gdy biegly rewident
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wydaje raporty prywatne osobno dla transakcji na poszczegdlnych rynkach docelowych lub
zakres odpowiedzialno$ci stron ro6zni si¢ dla poszczegolnych rynkéw docelowych.

Sfinalizowanie uzgodnionych warunkéw zlecenia moze by¢ przedmiotem dhuzszych
negocjacji z adresatami. W niektorych sytuacjach adresaci inni niz jednostka mogg nie by¢
w stanie podpisa¢ umowy lub wyda¢ instrukcji w momencie rozpoczgcia prac ze wzgledu np.
na to, ze nie posiadajg oni stosownych uzgodnionych warunkow zlecenia z jednostka (np. nie
zawarli umowy o subemisj¢ lub umowy zlecenie/listu angazujgcego). W takiej sytuacji
standard nie zabrania przeprowadzenia czynnosci przewidzianych zleceniem, pod warunkiem
ze biegly rewident uzgodni z jednostka ramowe warunki zakresu =zlecenia przed
wykonywaniem znaczgcych czynno$ci zwigzanych ze zleceniem, a uzgodnienie wigzacych
warunkow zlecenia z pozostalymi stronami nastgpi nie pdzniej niz wydanie przez bieglego
rewidenta podpisanego raportu prywatnego. Wstepne uzgodnione z jednostka ramowe
warunki zakresu zlecenia mogg by¢ zmienione na skutek negocjacji z innymi adresatami.

Dopuszczalne jest, aby w imieniu grupy adresatow innych niz jednostka uzgodnione warunki
zlecenia zawarl jeden (lub kilku) znich pod warunkiem, ze z uzgodnionych warunkoéw
zlecenia jasno wynika, ze dziala on w imieniu i na polecenie tych pozostatych adresatow
innych niz jednostka, a warunki zlecenia sg uzgodnione dla wszystkich w ramach danej grupy
adresatow. Dopuszczalne jest rowniez, aby dodatkowym adresatem raportu prywatnego stata
si¢ osoba odpowiedzialna za transakcje papierami wartoSciowymi, ktora stata si¢ taka osobg
dopiero po wydaniu raportu prywatnego, pod warunkiem, ze przed objeciem ja korzysciami
z bycia adresatem raportu prywatnego, biegly rewident ustali z nig pisemnie, Ze przyjmuje
warunki zawartych wczesniej uzgodnionych warunkéw zlecenia z innymi adresatami.

Z ustalen umownych powinno wyraznie wynikaé, ze za kwestie dotyczace jednostki (w tym
tre$¢ prospektu), ktore sg przedmiotem zlecenia odpowiada jednostka oraz Ze adresaci sg
odpowiedzialni za przeprowadzenie procedur nalezytej staranno$ci. Zgodnie z praktykami
rynku docelowego, zasadne moze by¢ zawarcie odniesienia do zakresu procedur, ktore
adresaci inni niz jednostka powinny wykona¢ w danej sytuacji (np. procedury przewidziane
przez wytyczne ICMA lub procedury zasadniczo spdjne ztakimi, ktore bylyby
przeprowadzone, gdyby transakcja podlegata zatwierdzeniu przez Komisje Papierow
Wartosciowych i Gietd w USA).

W warunkach zlecenia biegly rewident moze uzgodni¢ z adresatami kwestie swojej
odpowiedzialno$ci oraz jej ewentualne ograniczenia, a takze kwestie jurysdykcji do
rozwigzywania ewentualnych sporéw z adresatami, w szczegdlnosci jezeli transakcja ma
miejsce na rynkach docelowych poza Polska.

O ile jest to mozliwe i praktycznie wykonalne, zaleca si¢, aby uzgodnione warunki zlecenia
zawieraly przyktadowa tre$¢ raportu prywatnego wraz z okresleniem sposobu formulowania
wnioskow oraz szczegétowym przedstawieniem procedur.

Wymogi etyczne

WS23.

Co do zasady, uslugi przewidziane przez standard wykonuje biegly rewident, ktory ze
wzgledu na wydawanie raportow publicznych musi spetnia¢ wymogi niezaleznosci
przewidziane w odpowiednich przepisach prawa lub regulacjach. Jezeli biegly rewident nie
spelnil wymogéw niezaleznosci w zwiazku z wydaniem raportu publicznego odmawia on
przyjecia zlecenia przewidzianego standardem. Tym niemniej, mogg wystgpowac ograniczone
sytuacje, gdy zlecenie uzgodnionych procedur nastgpuje po zakonczeniu okresu, w ktorym
biegly rewident musial pozostawac niezalezny i spelnial wymogi w okresie, w ktéorym
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przepisy prawa tego od niego wymagaty. W takich sytuacjach konieczne jest uzgodnienie
stanu faktycznego w kwestii niezaleznosci z adresatami przed przystapieniem do zlecenia oraz
modyfikacja tre$ci samego raportu tak, aby wskazywata, w ktorych okresach biegly rewident
spelnial badz nie spelnial wymogéw niezaleznosci. W przypadku biegltych rewidentow
stosujacych standard dobrowolnie poprzednie zdanie stosuje si¢ odpowiednio.

Kontrola jakoSci

WS24.

WS25.

Dla zlecen objetych niniejszym standardem stosuje si¢ odpowiednio uregulowania zawarte
w KSUA 3000 (Z) A60-68.

Biegly rewident jest zaangazowany w zlecenie glownie ze wzgledu na fakt, ze dokonat
w przesztosci lub dokonuje dla potrzeb prospektu badania lub przegladu sprawozdania
finansowego jednostki. Biegly rewident przeprowadzajgcy badanie lub przeglad sprawozdania
finansowego, cho¢ posiada wiedzg na temat jednostki, moze nie posiada¢ wystarczajacego
doswiadczenia, zeby przyja¢ odpowiedzialno$¢ za zlecenie zwigzane z wydaniem raportow
prywatnych, w szczeg6lnosci jezeli transakcja papierow wartosciowych odbywa si¢ na
rynkach docelowych poza Polskg. Niezbedne jest, aby zlecenie bylo kierowane Ilub
wspotkierowane przez bieglego rewidenta lub innego eksperta posiadajacego odpowiednie
doswiadczenie, zar6wno w kwestiach dotyczacych wiedzy o jednostce jak i specyfiki zlecenia
przewidzianego standardem a takze wymogdw rynku docelowego. W zwigzku z powyzszym
zlecenie moze by¢ wykonywane wspoélnie z inng firmg nalezaca do sieci bieglego rewidenta.
Dopuszczalne jest rowniez, aby zlecenie przeprowadzala iwydawala raport prywatny
samodzielnie inna firma nalezaca do sieci bieglego rewidenta pod warunkiem, Zze biegly
rewident badajacy lub dokonujacy przegladu sprawozdania finansowego jednostki:

(a)  wyrazil na to zgodg, oraz

(b)  zapewni, ze przy wykonywaniu zlecenia spetnione sg wymogi przewidziane niniejszym
standardem.

Planowanie i przeprowadzenie zlecenia

WS26.

WS27.

Kwestie sag uznawane za istotne, jezeli ich pominigcie lub znieksztatcenie moze mie¢ znaczacy
wplyw na decyzje ekonomiczne podejmowane przez odbiorce informacji. Istotnos¢ jest
uzalezniona od charakteru pominigcia lub znieksztalcenia w Swietle wszystkich okolicznos$ci.
Warto$¢ kwotowa, charakter danej kwestii lub ich kombinacja moze by¢ czynnikiem
decydujacym o okresleniu czy dana kwestia jest istotna.

W przypadku zlecen opartych na uzgodnionych procedurach, istotnos¢ w ujeciu ilosciowym
moze by¢ ustalona poprzez instrukcje przekazywane przez zlecajacych.

Wykonujac zlecenie biegly rewident polega na informacjach uzyskanych od jednostki, jej
organdw, pracownikow i przedstawicieli. Uzgodnione warunki zlecenia mogg ograniczaé
odpowiedzialno$§¢ bieglego rewidenta w sytuacji pominigcia, zatajenia lub blednego
przedstawiania informacji. Niemniej jednak, w sytuacji, gdy przekazana informacja wydaje si¢
by¢ wyraznie watpliwa, biegly rewident, stosujac swoj zawodowy sceptycyzm i uwzgledniajac
doswiadczenie, nie polega na otrzymanych wyjasnieniach bez przeprowadzenia dalszych
ustalen.

Biegly rewident zwykle, bez zbednej zwloki, informuje organy jednostki oraz innych
adresatow, ze nastgpilo pominigcie, zatajenie, lub bledne przedstawienie informacji. Biegly
rewident jest zobowigzany do zachowania uzyskanych informacji w tajemnicy. Jednakze,
w niektorych sytuacjach, zachowanie uzyskanych informacji w tajemnicy, badz informowanie
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o nich jednostki, czy tez innych adresatow moze by¢ sprzeczne z obowigzujacymi przepisami
(np. dotyczacymi przeciwdzialania praniu brudnych pieniedzy). W takich sytuacjach, biegly
rewident uzyskuje porad¢ prawng w celu ustalenia dalszego toku postgpowania, biorac pod
uwage interes publiczny i przepisy prawa.

Dokumentowanie zlecenia

WS28.

WS29.

WS30.

WS31.

Biegly rewident, bezposrednio lub posrednio, gromadzi dowody na podstawie jednej
z nastepujacych procedur: zapytania i analizy, ponowne przeliczenie kwot, pordwnanie 1 inne
metody sprawdzajace poprawnos¢ obliczen, obserwacje, inspekcje, uzyskanie potwierdzen.
Wybdr jednej z metod jest uzalezniony od sprawdzanej kwestii a ich dobor bedzie uzalezniony
od przekazanych instrukcji, ale tez wnioskow, ktore sg oczekiwane od bieglego rewidenta.

W przypadku wydawania wigcej niz jednego raportu prywatnego, dowody zebrane dla potrzeb
jednego raportu prywatnego sa brane pod uwagg dla potrzeb pozostaltych wydawanych
raportOw prywatnych.

Zakres informacji, ktore powinny by¢ zamieszczone w dokumentacji roboczej, jest kwestig
zawodowego osgdu. Nie jest koniecznym ani praktycznym dokumentowanie kazdej kwestii
rozwazanej przez bieglego rewidenta. Stosujgc osad zawodowy dla okreSlenia zakresu
dokumentacji roboczej, ktorg nalezy zebraC, przygotowaé i zachowaé, biegly rewident
rozwaza, czy dokumentacja ta zawiera informacje wystarczajace do podjecia przez innego
biegtego rewidenta, ktory nie byt zaangazowany w zlecenie wnioskoéw zbieznych z tymi, ktore
podjat biegly rewident zaangazowany w zlecenie.

Forma i zawarto$¢ dokumentacji roboczej jest uzalezniona od:

—  charakteru i zakresu zlecenia,

—  formy i wnioskoéw (opinii) formutowanych w raporcie,

—  charakteru i stopnia skomplikowania dziatalnosci jednostki,

—  charakteru i jakos$ci systemow ksiggowych i systemow kontroli wewnetrznej w jednostce,

— okoliczno$ci zwigzanych z delegacja zadan na poszczegolnych czionkow zespohu
kierowanego przez bieglego rewidenta,

—  technologii i metodyki dokumentacji stosowanej przez biegtego rewidenta.

Transakcje papierami wartoSciowymi czesto obejmujg wigcej niz jeden rynek docelowy.
Powszechng praktyka jest zawieranie uzgodnionych warunkow zlecenia i wydawanie raportow
prywatnych w jezyku angielskim. W zwigzku z powyzszym standard zezwala na sporzadzanie
dokumentacji (w tym uzgodnionych warunkéw zlecenia i raportow prywatnych) w jezyku
obcym, w ktorym biegly rewident komunikuje si¢ z adresatami bez koniecznosci ich
thumaczenia na jezyk polski.

Emitent jest co do zasady odpowiedzialny za calg tres¢ prospektu. Jezeli jednostka nie jest
emitentem papierow wartosciowych jej odpowiedzialnos¢ moze by¢ ograniczona tylko do
czesci prospektu, w ktorej zawarte sg informacje dotyczace tej jednostki. W takiej sytuacji
o$wiadczenie kierownictwa moze odnosi¢ si¢ tylko do odpowiedniej czesci prospektu.

Tres$¢ raportu prywatnego

WS32.

WS33.

W celu sfomutowania wniosku okreslonego w paragrafie 38 (b) biegly rewident stosuje
wymagania zawarte w KSUA 3000 (Z) paragrafy 46-49 odpowiednio.

W przypadkach przewidzianych w paragrafie 40 standardu (przeglad wykonywany wylacznie
na potrzeby raportu prywatnego bez publikacji raportu publicznego) w miejsce odpowiedniego
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KSP, biegly rewident moze zastosowa¢ rownowazne standardy przegladu obowigzujace na
rynku docelowym, jezeli tak zostato uzgodnione z adresatami raportu prywatnego.
Biegty rewident wydaje raport tylko po:
(a) zebraniu odpowiednich dowodow,

(b) zapewnieniu, ze forma wnioskdw odpowiada tej zawartej w uzgodnionych warunkach
zlecenia (zmienionych uzgodnionych warunkach zlecenia),

(c) dokonaniu odpowiednich wewnetrznych procedur przegladu w tym przegladu przez
osobg¢ dokonujaca przegladu kontroli jakosci zlecenia,

(d) uzyskaniu odpowiednich o§wiadczen od jednostki.

Inne procedury zwigzane z transakcjami papierami wartosciowymi

WS35s.

Zapoznanie si¢ z trescig prospektu i wykonanie czynnosci przewidzianych w paragrafach 43
144 jest czynno$cig obowigzkowa, jezeli biegly rewident wykonuje zlecenie zgodnie z tym
standardem lub gdy wydaje raport publiczny dla potrzeb prospektu. Jednakze, biegly rewident
nie ma obowigzku zapoznawania si¢ z publikowanymi prospektami dotyczacymi jednostki
i wykonywania jakichkolwiek procedur, jezeli nie zostal zaangazowany do zlecenia
przewidzianego tym standardem lub do wydania raportu publicznego dla potrzeb prospektu.

Przez zapoznanie si¢ z treScig prospektu nalezy rozumie¢ zapoznanie si¢ z trescig catego
dostepnego dokumentu, a nie jedynie jego czgsci, ktorej dotyczy wykonywane zlecenie.
Jednakze, jezeli nie zostalo to ustalone inaczej z adresatami, biegly rewident nie jest
zobowigzany do zapoznawania si¢ zuaktualnieniami prospektu (np. aneksami lub
komunikatami aktualizujagcymi do prospektu) lub dodatkowymi czgSciami prospektu
sporzadzonymi po zakonczeniu przez niego prac (np. ostateczne warunki oferty wydawane do
prospektu bazowego zwigzanego z programem emisji obligacji).

WS36.KSB 720 (Z) nie ma zastosowania do dokumentéw ofertowych papierow warto$ciowych

WS37.

WS38.

w tym prospektow. W zwigzku z powyzszym prospekt nie stanowi innych informacji
w rozumieniu tego standardu, co oznacza, ze biegly rewident nie odnosi si¢ do tresci
prospektu  w wydawanym raporcie publicznym dotyczagcym badania sprawozdania
finansowego jednostki. Tym niemniej jednak wymogi zawarte w KSB 720 (Z) paragrafy 14-
16 oraz 25 stosuje si¢ odpowiednio dla zlecen objetych niniejszym standardem.

Akceptowalne jest zakonczenie przeprowadzania uzgodnionych procedur na dat¢ wczesniejsza
niz data wydania raportu prywatnego. Zwykle ma to miejsce na kilka dni roboczych przed
zatwierdzeniem prospektu lub jego publikacja (lub innymi zdarzeniami uzgodnionymi
z adresatami, w zwigzku z ktérymi nast¢puje wydanie raportu prywatnego), a data graniczna
do ktorej przeprowadzane sg procedury (tzw. cut off date) jest uzgadniana z adresatami
w uzgodnionych warunkach zlecenia oraz zamieszczona w samej treSci raportu. Jezeli
W raporcie prywatnym nie pojawia si¢ wzmianka o dacie granicznej, do ktorej byly
przeprowadzone procedury nalezy przyjac, ze jest to data wydania raportu.

Jezeli przepisy prawa rynku docelowego lub organy nadzorujace dany rynek docelowy
wymagajg:

(a) wydania o$wiadczen dotyczacych przyjecia odpowiedzialno$ci za wydawany raport
publiczny stanowiacy czes$¢ prospektu (tzw. responsibility statement),
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(b) wydania pisemnej zgody na zamieszczenie w prospekcie uprzednio wydanego lub
wydawanego raportu publicznego (tzw. consent letter),

(c) wydania innych o$wiadczen zwigzanych z transakcja papieréw wartosciowych (np.
potwierdzenie, ze tresci zawarte w prospekcie lub jego czesci podlegaty weryfikacji lub
akceptacji biegltego rewidenta)

to biegly rewident wydaje stosowne os$wiadczenia Iub zgody albo bezposrednio w tresci
wydawanego raportu publicznego, albo w osobnym dokumencie zgodnie z przepisami prawa
i praktyka obowiazujacg na rynku docelowym. Do wykonywania zlecen zwigzanych z takimi
czynnos$ciami stosuje si¢ ten standard oraz odpowiednie standardy rynku docelowego, ktore
wskazujg forme i tre§¢ wydawanych przez bieglego rewidenta dokumentow. Wydawany
osobny dokument nie jest raportem prywatnym w rozumieniu niniejszego standardu i nie musi
zawiera¢ elementow przewidzianych w paragrafie 37 standardu, a w miejsce procedur
opisanych w paragrafach 43 i 44 biegly rewident moze zastosowac procedury rOwnowazne
przewidziane standardami i praktykami rynku docelowego. Dokumentow opisanych
w punktach (a) do (¢) powyzej nie wydaje si¢, jezeli nie wynika to z wymogoéw
przewidzianych przepisami prawa lub uregulowan majacych zastosowanie na danym rynku
docelowym.

Bieglty rewident wykonujacy zlecenie dotyczace jednostki nie zawsze jest bieglym rewidentem
wykonujacym badanie tej jednostki. Moze on zwrdci¢ si¢ do bieglego rewidenta badajacego
jednostke o udzielenie wsparcia w zwigzku z wykonywanym zleceniem. Zasadne jest, aby
biegly rewident udzielajacy wsparcia ustalil pisemnie z bieglym rewidentem wykonujacym
zlecenie, ze zakres wsparcia ma charakter wylacznie informacyjny, nie oznacza przejgcia
przez niego dodatkowej odpowiedzialnosci wobec biegltego rewidenta wykonujacego zlecenie
lub wobec 0s6b odpowiedzialnych za transakcje papierami wartosciowymi, a biegly rewident
udzielajgcy wsparcia jest zwolniony wobec biegtego rewidenta wykonujacego zlecenie
z odpowiedzialno$ci w granicach dopuszczalnych regulacjami rynku docelowego.

Typowa sytuacja opisana w paragrafie 48 standardu jest sytuacja, w ktorej jedynie emitent
(jednostka) zwraca si¢ do biegltego rewidenta o skomentowanie czy ma jakie§ uwagi do
prospektu, natomiast nie wymaga (ani on ani inne osoby odpowiedzialne za transakcje
papierami warto$ciowymi) wydania jakichkolwiek raportow prywatnych. W takiej sytuacji
mozliwe jest uzgodnienie z jednostka, ze po wykonaniu procedur biegly zakomunikuje
pisemnie jakie uwagi zgtasza do dokumentu lub ze ich nie zgtasza. Komunikacja taka nie musi
zawiera¢ elementdw, ktore sg wymagane w tresci raportoOw prywatnych.

Zdarzenia wystepujace pomiedzy datga wydania raportu prywatnego a data zakonczenia
transakcji papierami warto$ciowymi

WS41.

Jezeli zaproponowane przez adresatdéw rozwigzanie kwestii powstatej po dacie wydania
raportu prywatnego nie jest satysfakcjonujace dla biegtego rewidenta, biegly rewident rozwaza
zasiegniecie porady prawnej w celu ustalenia dalszego postepowania.
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ZALACZNIK 2 INFORMACJA NA TEMAT RAPORTOW PRYWATNYCH

Niniejszy zatqcznik jest publikowany fgcznie ze standardem ale nie stanowi jego integralnej czesci.
Zaprezentowano w nim w zwiezlej formie informacje na temat roznych rodzajow listow
poswiadczajgcych oraz innych raportow prywatnych wydawanych w zwigzku z transakcjami
papierami wartosciowymi. Przedstawione tresci nie stanowiq wymogow, wytycznych lub zalecen
standardu, nie okreslajqg minimalnej lub maksymalnej zawartosci raportu prywatnego, zawartych
w nim wnioskow lub procedur wykonywanych w zwigzku jego wydaniem. Nie stanowiq tez kompletnej
i zamknietej listy raportow prywatnych, ktore mozna wydawac zgodnie z wymogami standardu.

Wydanie przez bieglego rewidenta raportow prywatnych dla adresatow nie jest obowigzkiem
wynikajacym z przepisOw prawa. Wynika ono najczg¢sciej z procedur zarzadzania ryzykiem
stosowanych przez jednego z adresatow, gldwnie bank inwestycyjny, ktory w odpowiedzi na wymog
dochowania nalezytej starannosci w obszarach, ktore sa wymagane od niego przez przepisy prawa lub
regulacje na danym rynku docelowym, w miejsce przeprowadzania procedur samodzielnie, korzysta
z wsparcia innych wyspecjalizowanych w danej dziedzinie podmiotow. Raport prywatny stanowi
jeden z dowodéw przeprowadzenia procedur nalezytej starannosci przy przeprowadzaniu transakcji
papierami warto$ciowymi. To, czy bank inwestycyjny wymaga danego raportu prywatnego i jaki ma
by¢ jego zakres wynika z jego oceny ryzyka zwigzanego z danym zagadnieniem oraz jego
wewnetrznych procedur dla danego typu transakcji papierami warto$ciowymi.

Najpowszechniej wystepujacym raportem prywatnym jest list po§wiadczajacy dotyczacy informacji
finansowych zawartych w prospekcie wydawany przez bieglego rewidenta dokonujacego badania
sprawozdania finansowego objetego prospektem (tzw. auditor’s comfort letter). Zasadniczo
wymagany jest on dla kazdej wigkszej transakcji papierami wartosciowymi, w ktorej uczestniczy bank
inwestycyjny dokumentujgcy procedury nalezytej starannosci. Chociaz list ten wymagany jest na
calym $wiecie, istnieje kilka powszechnie stosowanych wzorow, ktore rdéznig si¢ od siebie
w szczegotach wykonywanych procedur i samej tresci listu. Dobor odpowiedniego wzoru zalezy od
wielu czynnikow, takich jak typ papierow wartosciowych, rynek docelowy, wewngtrzne procedury
dotyczace ryzyka przyjete przez bank inwestycyjny lub bieglego rewidenta. Standard nie okresla
wzoru listu poswiadczajacego pozostawiajac decyzje w tym wzgledzie bieglemu rewidentowi
wykonujgcemu zlecenie, pod warunkiem zawarcia w tresci listu elementow wymaganych przez
paragraf 37 standardu i spetnienia innych wymogow standardu.

Pozostate rodzaje (typy) raportdw prywatnych zawartych ponizej zleca si¢ bieglemu rewidentowi
zwykle w przypadku zaistniatych okoliczno$ci krotko opisanych w tabeli. Dla niektorych rodzajow
rynkow docelowych stanowig one standardowa praktyk¢ w danej sytuacji i czesto wynikaja
z dodatkowych wymogoéw narzuconych na bank inwestycyjny. Np. w przypadku dopuszczenia akcji
na niektorych rynkach docelowych, bank inwestycyjny musi potwierdzi¢ organowi nadzorujagcemu
dany rynek, ze wykonal procedury dotyczace oS$wiadczenia o kapitale obrotowym. Podobnie
w przypadku debiutu gietdowego, bank inwestycyjny musi w niektorych sytuacjach potwierdzi¢, ze
przeprowadzit procedury w celu ustalenia, Ze ten emitent po debiucie bedzie w stanie spelni¢ wymogi
raportowania biezgcego i okresowego. W takich sytuacjach bank inwestycyjny, zwykle oprocz
szczegotowego raportu dotyczacego danego zagadnienia, oczekuje takze listu poswiadczajacego
z wnioskiem dajacym racjonalng lub ograniczong pewno$¢. W innych sytuacjach, bank inwestycyjny
moze wymagac¢ danego raportu ze wzgledu na to, ze postrzega zwickszone ryzyko w danym obszarze
i chcialby poprzez raport zidentyfikowaé kwestie, ktore nalezy zakomunikowaé inwestorom (np.
w ramach czynnikow ryzyka opisanych w prospekcie). W takiej sytuacji bank inwestycyjny zwykle
ustala zawezony obszar procedur i nie wymaga zadnych zapewnien.
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Rodzaj (typ) raportu

List pos$wiadczajacy dotyczacy
informacji finansowych
(auditor’s comfort letter)

Wydawany zwykle przy wszystkich
rodzajach transakcji gdzie
identyfikowane jest ryzyko zwigzane
z treScig prospektu. Adresuje kwestie
odpowiedzialno$ci adresatow
dotyczacej dochowania nalezytej
staranno$ci co do: (i) zamieszczenia
prawidtowych historycznych danych
finansowych w prospekcie oraz (ii)
o$wiadczenia o braku negatywnych
zmian w sytuacji finansowej jednostki
od daty jej ostatnich dostepnych
sprawozdan finansowych.

Raport/List poswiadczajacy
dotyczacy o$wiadczenia
o kapitale obrotowym (working
capital report/comfort letter)

Wydawany przy okazji emisji akcji lub
instrumentéw uprawniajgcych do
nabycia akcji. Adresuje kwestie
odpowiedzialno$ci adresatow
dochowania nalezytej starannosci co
do o$wiadczenia jednostki, ze posiada
L~wystarczajacy kapital obrotowy do
zaspokojenia  biezacych  potrzeb”,
ktoérego zamieszczenie jest czesto
wymagane dla prospektow
dotyczacych tych instrumentow.

Raport/List poswiadczajacy
dotyczacy procedur
raportowania finansowego

i perspektyw emitenta (financial
position and prospects comfort
letter/report)

Wydawany w przypadku debiutu

gieldowego na rynkach o
zaostrzonych wymogach
informacyjnych. Adresuje kwestie
odpowiedzialno$ci  adresatow  za

zapewnienia, ze jednostka po debiucie
bedzie w stanie wypelnia¢ wymogi
raportowania biezacego i okresowego.

Przykladowe uzgodnione

procedury

Uzgodnienie  historycznych  danych
finansowych zamieszczonych
w prospekcie do sprawozdan
finansowych, ksiag rachunkowych lub
przygotowanych przez jednostke
zestawien.

Ograniczone procedury dotyczace
o$wiadczenia o znaczacej zmianie

sytuacji finansowej jednostki (lub jej
braku) od daty ostatniego sprawozdania

finansowego  polegajace m.in. na
zapoznaniu sie z protokolami ze spotkan
organow jednostki, dyskusjami

z osobami odpowiedzialnymi za kwestie
finansowe 1 rachunkowe, analizie
przedstawionych przez nich wybranych
danych finansowych.

W niektérych sytuacjach moze réwniez
obejmowaé zlecenie przegladu danych
§rodrocznych lub procedury dotyczace
informacji finansowych pro forma (jesli
prospekt nie zawiera odpowiednich
raportoéw publicznych w tym zakresie).

Obszerne procedury obejmujace: Analize
prognoz wynikéw, danych bilansowych
iprzeplywow  pienieznych,  potrzeb
w zakresie kapitalu obrotowego
sporzadzonymi na ok 18 miesiecy od
ostatniej daty bilansowej jak réwniez
analize zalozen lezacych u podstaw
sporzadzenia  tych  prognoz  oraz
okoliczno$ci towarzyszacych obejmujaca:
otoczenie biznesowe i regulacyjne, ryzyka,
scenariusze dotyczace prognoz, czynniki
kontrolowane i niekontrolowane przez
zarzad, historyczna doktadnos¢
prognozowania a takze szczegOlowa
analize warunkéw kredytowania w tym
projekcje dotyczace dostepnosci gotowki
(cash  headroom) oraz wypeliania
warunkéw  umownych  finansowania
w okresie objetym prognozami.

Szeroki zakres procedur shuzacych
ustaleniu, zZe jednostka ustanowila
procedury i kontrole wewnetrzne dajace
racjonalng podstawe do oceny
i monitorowania jej sytuacji finansowej
i perspektyw, obejmujacy m.in.
zapoznanie sie z procedurami i procesami
ustanowionymi przez organy emitenta,
dyskusje z osobami odpowiedzialnymi za
wdrozenie i monitorowanie takich
procedur wobszarach: raportowania
finansowego, prognozowania i
budzetowania, tadu korporacyjnego,
relacji  inwestorskich, $rodowiska i
systemow IT, zarzadzania ryzykiem,
zarzadzania personelem.
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Whnioski w raporcie

Faktyczne ustalenia dotyczace
uzgodnienia poszczegdlnych danych

do  odpowiednich  Zrédel  bez
dodatkowych zapewnien — tzw.
extraction comfort.

Faktyczne ustalenia dotyczace

wykonanych procedur z wnioskami
bez zapewnien lub z zapewnieniem
o ograniczonej pewnoS$ci dotyczace
wybranych danych finansowych (np.

przychody, zadhluzenie, kapital
zakladowy oraz zmiany takich
wielkoéci w uzgodnionym
z adresatami okresie — zwykle do daty
granicznej). - tzw. change period
comfort.

Potwierdzenie wykonania

odpowiednich procedur zwykle wraz
z zapewnieniem w formie ograniczonej
pewnosci.

Szczegblowy  raport  zawierajacy
faktyczne wustalenia na podstawie
wykonanych  procedur, opisujacy

wyczerpujaco kwestie przewidziane
zakresem.

Dodatkowo, jezeli zakres wykonanych
procedur jest wystarczajacy wydany

moze by¢é list poswiadczajacy
zawierajacy zapewnienie
0 ograniczonej lub racjonalnej
pewnoSci  moéwiace  racjonalnosci

podstaw, w oparciu o ktore zarzad
sporzadzil o$wiadczenie o kapitale
obrotowym lub dajacy ograniczone lub
racjonalne zapewnienie ze zarzad
sklada oswiadczenie po nalezytej
iwnikliwej analizie. Nie udziela sie
bezposrednich zapewnien
o wyplacalno$ci emitenta lub
mozliwosci realizacji prognoz.

Szczegdlowy raport zawierajacy
faktyczne wustalenia na podstawie
wykonanych  procedur, opisujacy

wyczerpujaco kwestie przewidziane
zakresem. Moze tez  zawierac
rekomendacje oraz jezeli to zasadne
komentarz zarzadu.

Dodatkowo, jezeli kryteria oceny
ustanowionych przez jednostke
procedur sa dostepne na danym rynku
docelowym, wydany moze by¢ list

pos$wiadczajacy zawierajacy
zapewnienie o ograniczonej lub
racjonalnej pewnosci dotyczacy
ustanowienia przez zarzad procedur
zgodnie z takimi opublikowanymi
kryteriami.
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UZGODNIONE PROCEDURY WYKONYWANE W ZWIAZKU Z TRANSAKCJAMI PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI
WYMAGAJACYMI SPORZADZENIA PROSPEKTU

Rodzaj (typ) raportu

Raport stanowiacy
kompleksowa analize biznesowa
i finansowa (Long Form
Report/Financial Due Diligence
report)

Wydawany w przypadku debiutu na
rynku akcji.Adresuje wymogi banku
inwestycyjnego do przeprowadzenia
i udokumentowania analizy
finansowej emitenta za okres objety
historycznymi informacjami
finansowymi w prospekcie (zwykle
trzy lata oraz ewentualnie okresy
$rodroczne).

Raport dotyczacy portfela
aktywow podlegajacych
sekurytyzacji (Asset pool report)

Wydawany w przypadku emisji
instrumentow dhuznych
zabezpieczonych na portfelach
naleznoSci kredytowych
i pozyczkowych.

Adresuje ryzyko zwigzane z jakoScia
portfela  bedgcego  przedmiotem
sekurytyzacji oraz odpowiedzialno$é
adresatow za dochowanie nalezytej
staranno$ci w tym wzgledzie.

Raport/List poswiadczajacy
dotyczacy oSwiadczenia zarzadu
na temat spodziewanych
efektow fuzji (Report/Comfort
letter on merger benefit
statements/quantified financial
benefits statements)

Wydawany przy okazji transakcji
przejed, polaczen, fuzji
w szczeg6Olnosei jezeli reguly rynku
docelowego narzucaja wymogi
zwigzane z o$wiadczeniami
o synergiach i kosztach polaczenia.

Adresuje kwestie odpowiedzialnosci
adresatow za dochowanie nalezytej
starannoéci  przy  formulowaniu
stwierdzen  dotyczacych  korzysci
(synergii) z polaczenia i zwigzanych
z tym kosztow.

Przykladowe uzgodnione
procedury

Kompleksowa analiza aspektow
biznesowych dzialalno$ci emitenta, jego
kondycji ekonomicznej i finansowej
polegajaca m.in. na zapoznaniu sie
z historycznymi  danymi finansowymi,
dyskusja z osobami zarzadzajacymi
ipersonelem (w tym z osobami
odpowiedzialnymi za kwestie finansowe
i rachunkowe), analiza otoczenia
biznesowego i regulacyjnego, szczegblowa
analizg pozycji sprawozdania
finansowego oraz analizg zmian wielko$ci
finansowych ~ w  okresie  objetym
historycznymi informacjami finansowymi
zaprezentowanymi w prospekcie.

Procedury polegajace na uzgodnieniu
proby (okreslonej przez zleceniodawce)
kredytow z portfela do dokumentacji
zrodlowej celem weryfikacji jej istnienia
izgodnosci danych zbiorczych do danych
zroédlowych. Sprawdzenie matematycznej
zgodnoéci tabel prezentowanych
w prospekecie np. dotyczacych klasyfikacji,
zapadalnoéci, itp. przez przeliczenie
szczegblowych zestawien i pordéwnanie
wynikow.

Procedury polegajace m.in. na
zapoznaniu sie z zaloZzeniami oraz na
ocenie procedur przyjetych przez zarzad
w celu opracowania kalkulacji
spodziewanych efektow synergii
ikosztow, ocenie sporzadzonego przez
zarzad scenariusza bazowego/analizy
wrazliwo$ci, przeliczeniu synergii przy
zastosowaniu wag ryzyka uzaleznionych
od poziomu uwiarygodnienia
poszczegblnych elementéw i poréwnaniu
do scenariusza bazowego, analizie
ujawnien w prospekcie.

25

Whnioski w raporcie

Szczegdlowy raport zawierajacy
faktyczne ustalenia dotyczace
wykonanych procedur i zawierajacy
obszerne informacje na temat
dzialalno$ci,  sytuacji  finansowej

i wynikow bez wyrazania zapewnien.

Faktyczne ustalenia bez wyrazania
zapewnien. Przedstawienie
szczegblowych rezultatow procedur na
uzgodnionej probie oraz potwierdzenie
wyliczenia danych zbiorczych.

Szczegblowy  raport  zawierajacy
faktyczne wustalenia na podstawie
wykonanych  procedur, opisujacy

wyczerpujaco kwestie przewidziane
zakresem.

Dodatkowo, jezeli zakres wykonanych
procedur jest wystarczajacy
a informacja sporzadzana jest zgodnie
z dostepnymi kryteriami (dostepnymi

na rynku docelowym lub
zastosowanymi dobrowolnie) wydany
moze byé list pos$wiadczajacy
zawierajacy zapewnienie
0 ograniczonej lub racjonalnej
pewnosci mowiace o0 zgodnosci
informacji z takimi opublikowanymi
kryteriami.

Nie wudziela si¢ bezposrednich

zapewnien o prawidlowosci zalozen
lub mozliwosci realizacji prognoz
dotyczacych synergii lub kosztow.
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